Warszawa, 22 kwietnia 2014 r.

£

Finansow

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 02/2014

Biuletyn miesi eczny

Zadtuzenie Skarbu Rstwa (SP) na koniec lutego 2014 r. .
wyniosto 733.453,7 min ztco oznaczato:

e spadek 0 130.557,4 min zt (o 15,1%) w lutym br.
e spadek o 104.571,2 min zt (0 12,5%) w poréwnaniu z

zbudowania rezerwy ptynnyciodkéw (5,5 mid zt),
» ostabienia ziotego (wzrost diugu z tego tytutu ® thid z}).

Tablica 1. Przyczyny zmiany diugu SP (w mid z})

, 112014 — 112014 —
koncem 2013 r. 12014 X 2013
Spadek zadtenia w lutym oraz od ka 2013 r. byt gtéwnie Zmiana zadtuzenia SP -130,6 -104,6
spowodowany umorzeniem skarbowych papierow 1. Potrzeby pdyczkowe netto budetu 10,9 18,0

wartasciowych w efekcie przeprowadzenia reformy w syseemi pafistwa (11 -1.2+13+14+1.5+1.6)

. iu 3.02.2014’rdo ZUS zostato przekazane 1.1 Defioyt buaetu,pmt‘,’va - 9.1 11,7
emerytalnym W dniu 3.02.2014°r p ‘ . 1.2. Wynik budetusrodkéw europejskich -1,¢ -5,9
51,5% aktywéw netto OFE, w tym SPW oraz obligacje 1.3. Koszty reformy emerytaingj 11 2.2
gwarantowane przez SP. SPW zostaty nabyte przexd3RJS, 1.4. Przychody z prywatyzacji 0,0 01
a nastpnie umorzone, co skutkowato jednorazowym 1.5. Zarzdzanie ptynnécia sektora finansow 04 1.0
obnizeniem diugu SP 0 130.187,6 min zt, tj. ok. 7,6% PKB publicznych

] ) ] 1.6. Pozostate potrzeby py@zkowe? -0,7 -0,8
Po wyhkczeniu efektu umorzenia SPW w lutym br. zaéhie 2. Zmiany nie wynikajace z potrzeb 1418 1234
SP na koniec lutego 2014 r.: pozyczkowych budzetu, w tym: ' '

2.1. Rénice kursowe -5,5 1,5
 spadto o 369,8 min zt (0 0,04%) w lutym br. 2.2. Zmiana stanu na rachunkach fetdwych -6,4 5,5
. wzrosto 0 25616,3 min zt (O 3,1%) w porc')wnaniu z 2.3. Umorzenie SPWZ tytutu reformy OFE -130,2 5230
Kkohcem 2013 1. 2.4. Pozostale czynnifi 0,3 0,2
3. Zmiany pozostatego diugu SP 0,4 0,9
Bez efektu umorzenia SPW przyrost zaeéiia SP od poatku B Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywatteDFE.
2014 r. wynikat gtéwnie z: AW tym m.in.: saldo udzielonychzyozek oraz prefinansowania.
. . . % Zmiana diugu z tytutu: dyskonta od SPW, indek<jiv.
e finansowania potrzeb pgczkowych netto (18,0 mid zi, tj.
32,6% catorocznych potrzeb netto),
*) Na podstawie art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 20b3zmianie niektorych ustaw w zyzku z okréleniem zasad wyptaty emerytur @@dkéw zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych.
Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)
zZmiana Zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegdlnienie XI1'2013| XII 20013 12014 12014 112014 | 112014 11 2014 — | 2014 11 2014 — XII 2013
w % w % w %
w min zt w % wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838.024,9 100,0| 864.011,0 100,0| 733.453,7| 100,0| -130.557,4 -15,1| -104.571,2 -12,5
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa 584.272,6 69,7| 589.264,6 68,2| 468.709,8 63,9/ -120.554,8 -20,5| -115.562,8 -19,8
1. Dhlug z tytutlu SPW 574.338,0 68,5| 578.855,9 67,0| 457.896,3 62,4/ -120.959,6 -20,9 -116.441,7 -20,3
1.1. Rynkowe SPW 565.703,8 67,5/ 570.130,6 66,0| 448.818,8 61,2/ -121.311,8 -21,3| -116.884,9 -20,7
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 65503,8 67,5/ 570.130,6 66,0 448.818,8 61,2 -121.311,8 -21,3| -116.884,9 -20,7
1.2. Oszcgdnasciowe SPW 8.634,2 1,0 8.725,3 1,0 9.077,4 1,2 352,2 4,0 443,3 5,1
2. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa 9.934,6 1,2| 10.408,7 1,2/ 10.813,5 15 404,7 3,9 8789/ 88
II. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa 253.752,3 30,3| 274.746,4 31,8| 264.743,9 36,1| -10.002,5 -3,6 10.991,6 4,3
1. Dhlug z tytutlu SPW 193.781)9 23,1 211.319,2 24,5| 202.524,0 27,6 -8.795,2 -4,2 8.742,1 4,5
2. Dtug z tytutu kredytow 59.970,4 7,2| 63.427,3 7,3| 62.219,9 8,5 -1.207,4 -1,9 2.249,5 3,8
3. Pozostate zadbenie Skarbu Restwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0/ 0,0
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
zmiana zmiana
Struktura Struktura struktura
Wyszczegolnienie XI112013| X112013 | 12014 12014 112014 | 112014
W% W% W% 112014 — 12014 112014 — XII 2013
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 838.024,9 100,0| 864.011,0 100,0| 733.453,7| 100,0| -130.557,4 -15,1| -104.571,2 -12,5
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa (wobec
rezydentéw) 403.314,2 48,1| 417.068,0 48,3| 293.546,4 40,0/ -123.521,7 -29,6/ -109.767,9 -27,2
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 125.813,6 15,0| 133.726,6 15,5/ 139.386,5 19,0 5.659,9 4,2 13.572,9 10,8
- instrumenty krajowe 114.686|2 13,7| 120.858,1 14,0/ 126.875,8 17,3 6.017,7 5,0 12.189,6 10,6
- instrumenty zagraniczne 11.127,4 1,3| 12.868,5 1,5 12.510,7 1,7 -357,9 -2,8 1.383,3] 12,4
2. Krajowy sektor pozabankowy 277.500,6 33,1| 283.341,5 32,8/ 154.159,9 21,0/ -129.181,6 -45,6| -123.340,7 -44,4
- instrumenty krajowe 276.428/0 33,0| 282.121,2 32,7/ 153.129,1 20,9 -128.992,0 -45,7| -123.298,9 -44,6
- instrumenty zagraniczne 1.072,6 0,1 1.220,3 0,1, 1.030,8 0,1 -189,5/ -15,5 -419| -39
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
(wobec nierezydentéw) 434.710,7 51,9| 446.943,0 51,7| 439.907,3 60,0 -7.035,7 -1,6 5.196,6 1,2
- instrumenty krajowe 193.158|3 23,0| 186.285,4 21,6/ 188.704,8 25,7 2.419,5 13 -4.4535 -2;3
- instrumenty zagraniczne 241.552,3  28,8| 260.657,6 30,2| 251.202,5 34,2 -9.455,1 -3,6 9.650,1 4,0

1



Zadtu zenie SP wg kryterium miejsca emisji (mld zt)
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dtug krajowy dtug zagraniczny —a—udziat dlugu zagranicznego (prawa 0$)

Udziat dlugu zagranicznego w diugu ogétem wzr6303% na
koniec 2013 r. do 36,1% na koniec lutego 2014 rrdstzten
wynikat gtéwnie z jednorazowego umorzenig&z krajowych
obligacji skarbowych, co wphgo na zmiar struktury dtugu.

Zadtu zenie krajowe SP w uktadzie podmiotowym (mld z#)
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krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy minwestorzy zagraniczni

W lutym 2014 r. zadienie wobec krajowego sektora
pozabankowego zmniejszytae o 129,0 mid zt (o 123,3 mid zt
w stosunku do kica 2013 r.), na co gidwny wplyw miato
umorzenie obligacji skarbowych o waftd 130,2 mid zi
przekazanych w ramach reformy emerytalnej przez.@-g,4
mid zt wzrosto w lutym zadienie wobec inwestorow
zagranicznych (spadek o 4,5 mid zt od ppka roku). Spadek
zadhzenia wobec nierezydentéw od patia roku wynikat z
wykupu w styczniu obligacji OKO0114, z ktérej 8,3 dnl
posiadali nierezydenci.

Zadlu zenie krajowe SP wobec inwestoréw zagranicznych (mid zt)
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banki = pozabankowy sektor finansowy ® pozostate

Spadek zadkenia wobec nierezydentow w krajowym diugu
SP w 2014 r. obserwowany jest we wszystkich grupach
inwestoréw, przy czym warfeiowo najwikszy spadek
dotyczy pozabankowego sektora finansowego.

Zadtu zenie SP w ukfadzie podmiotowym (mid zt)
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inwestorzy zagraniczni
krajowy sektor bankowy

krajowy sektor pozabankowy
A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa o$)

W lutym 2014 r. udziat inwestoréw zagranicznych gl
SP wzrost wobec kaa 2013 r. z 51,9% do 60,0%. Zmiana
ta wynikata rownie gtéwnie z umorzenia ¢%ci krajowych
obligacji skarbowych.

Struktura zadtu zenia krajowego SP
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krajowy sektor bankowy = krajowy sektor pozabankowy =inwestorzy zagraniczni

Zmniejszenie zaangawania krajowego sektora
pozabankowego w SPW spowodowala udzialy zaréwno
inwestoréw zagranicznych, jak i sektora bankowegatugu
krajowym wzrosty od kaca 2013 r. z 33,1% i 19,6% do
odpowiednic4C,3% i 27,1%.

Struktura zadtu zenia krajowego SP wobec inwestoréw zagranicznych
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banki mpozabankowy sektor finansowy ® pozostate

Udziat pozabankowego sektora finansowego w straktur
zadhzenia krajowego SP wobec nierezydentow utrzymuje
sie od 2012 r. na wysokim, stabilnym poziomie, oko89@



Struktura dtugu SP wg rodzaju oprocentowania i inde ksacji
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SP stanowi zadtanie o
1%), z tegogkdzai¢ (79,1%)

to instrumenty nieindeksowane.

Struktura dtugu krajowego wg rodzaj
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oprocentowanie state - indeksowane

y diugu krajowego wg rodzaju
lutym 2014 r. mialoarzenie:

19% obligacji statoprocentowych nieindeksowanyct8%2

obligacji o oprocentowaniu
indeksowanych. Umorzenie
indeksowanych spowodowat

zmiennym i
znacznej exx obligacji

0 zmniejszenie udzialu tyc

instrumentéw w dtugu krajowym z 5,1% na koniec 20180

1,7% na koniec lutego 201

Zadlu zenie krajowe SP (wg kryterium miejsca emisji)
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Przewaajgcag wiekszas¢ krajo

wego diugu SP stanayvobligacje

rynkowe (95,8%). Na koniec lutego 2014 r. nie wpstvato
zadlwzenie w bonach skarbowych.

Zadhu zenie SP wg rodzaju waluty (mld zf)
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Na koniec lutego 2014 r. zadkenie w walutach obcych

wyniosto rownowarté¢ 264,7

mid zt i byto wysze od stanu

na koniec 2013 r. 0 11,0 mid zt.

Dtug SP wg rodzaju instrumentu
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krajowe rynkowe

krajowe nierynkowe

zagraniczne rynkowe

zagraniczne nierynkowe

Zmniejszenie udziatu krajowych instrumentow rynkawyw
diugu SP wynikato z faktuze umorzenie SPW dotyczyto niemal
w 100% krajowych obligacji rynkowych.

Struktura dlugu zagranicznego wg rodzaju oprocentow
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oprocentowanie state - n

Udziat

ieindeksowane

oprocentowanie zmienne

instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu w gdtu

zagranicznym SP na koniec lutego 2014 r. utrzyritaha poziomie
zblizonym do grudnia 2013 r. i wyniést 16,9%. Zdecydowar

migdzynarodowych instytucji finansowych (MIF).

Zadtu zenie zagraniczne SP (wg kryterium miejsca emisji)
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kredyty MIF = kredyty pozostate i zobowigzania wymagalne

Ponad 75% cakei zadtwenia zagranicznego SP stangwbligacje
zagraniczne. Od kaa 2007 r. istotnie wzrést udziat kredytow
zachgnietych w MIF, wykorzystywanych ze wzglu na atrakcyjne

warunki finansowanii

Struktura walutowa zadtu  zenia SP
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Okoto 64% zadizenia SP stanowi zadtenie nominowane w
PLN (spadek udziatu wobec koa 2013 r. wynika z umorzenia
w lutym 130,1 mid zt SPW nominowanych w PLN) a akot
25% zadtzenie nominowane w EUR.



Struktura walutowa zadlu  zenia zagranicznego SP

Zadtu zenie zagraniczne SP (w walutach emisji) *

Po uwzglednieniu o
transakcji SWAP 70,5% 17,0% 7,3% 5,2%
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Zgodnie z zalgeniami Strategii zanzlzania dtugiem, ponad 70%
zadhwenia zagranicznego SP stanowi zadhie nominowane w
EUR.

Srednia zapadalno $¢ diugu SP (w latach)

* Proporcje stupkéw na wykresie odpowiagiajysokdci zadhwenia w
przeliczeniu na EUI

Wartas¢ nominalna zaditenia w EUR na koniec lutego 2014 r.

wvniosta blisko 44.9 mld EUR.

Srednia zapadalno $¢é dlugu SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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—e—dtug ogdtem diug krajowy —a—dtug zagraniczny —e—dtug ogdtem dtug krajowy —a—dlug zagraniczny

Od kaica 2013 r. wskaniki ryzyka refinansowania uleglty poprawie -$rednia zapadalr$é diugu SP wzrosta z 5,33 do 5,44 roku, co
byto wypadkovy spadkusredniej zapadalriai diugu krajowego z 4,49 do 4,22 roku oraz wzréstaniej zapadalrigi diugu
zagranicznego z 7,19 do 7,50 roku.

ATR zadlu zenia SP (w latach) Duration zadlu zenia SP - bez obligacji indeksowanej (w latach)
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Wskazniki ryzyka stopy procentowejod kaica 2013 r. rowniesi¢ poprawity — ATR (angaverage time to refixingltugu SP
wzrosto z 4,03 do 4,31 roku, natomiast duratiorgdt&P z 3,59 do 3,70 roku.

Zadiu zenie SP wg faktycznych terminéw wykupu (lata) Zadtu zenie krajowe wg faktycznych terminéw wykupu (lata)
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Zadtwenie o terminie zapadalém do 3 lat (whcznie)
stanowito 36,6% cakezi dlugu SP (na koniec 2013 r. 34,9%),
a o terminie do 1 roku 9,8%.

Krajowe zadhienie o terminie zapadalém do 3 lat
(wtgcznie) stanowito 47,6% krajowego diugu SP (na konie
2013 r. 41,1%), a o terminie do 1 roku 13,5%.
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1.Zadhszenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadkenie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowizania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1.Zadtzenie z tytutu SPW
1.1.Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usDh
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usb
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtenie Skarbu Restwa

Struktura
XI12013| Xl 2013
w %

838.024,9 100,0
584.272,6 69,7
574.338.0 68,5
565.703,8 67,5
421.166,5 50,3
61.527,1 7,3
172.794,2 20,6
148.565,1 17,7
38.280,0 4,6
30.050,3 3,6
30.050,3 3,6
114.487,0 13,7
360,5 0,0
114.126,5 13,6
8.634,2 1,0
2.685,5 0,3
873,1 0,1
1.812,4 0,2
5.948,7 0,7
258,6 0,0
1.848,3 0,2
3.841,7 0,5
9.934,6 1,2
9.918,5 1,2
12,6 0,0

3,6 0,0
253.752,3 30,3
193.781/9 23,1
193.781,9 23,1
192.267,4 22,9
120.069,7 14,3
42.372,2 51
16.654,4 2,0
13.171,1 1,6
1.514,5 0,2
246.,4 0,0
1.268,1 0,2
59.970,4 7,2
19.078,6 2,3
18.991,9 2,3
86,6 0,0
40.891,8 4,9
40.891,8 49
0,0 0,0

12014

864.011,0
589.264,6
578.855,9
570.130,6
420.593,4
51.242,1
178.381,2
152.690,1
38.280,0
29.994,1
29.994,1
119.543,0
360,5
119.182,5
8.725,3
2.735,0
872,1
1.862,9
5.990,3
274,8
1.846,1
3.869,4
10.408,7
10.392,6
12,6

3,6
274.746,4
211.319,2
211.319,2
209.764,0
131.137,4
47.557,8
17.062,2
14.006,7
1.555,1
256,0
1.299,2
63.427,3
19.431,5
19.357,0
74,5
43.995,8
43.995,8
0,0

Struktura
12014
w %

100,0
68,2
67,0
66,0
48,7

5,9
20,6
17,7

44

35

35
13,8

0,0
13,8

1,0

0,3

0,1

0,2

0,7

0,0

0,2

0,4

1,2

1,2

0,0

0,0
31,8
24,5
24,5
24,3
15,2

55

2,0

1,6

0,2

0,0

0,2

7.3

2,2

2,2

0,0

5,1

5,1

0,0

112014

733.453,7
468.709,8
457.896,3
448.818,8
345.959,4
50.058,6
140.977,0
122.470,0
32.453,9
7.777,9
7.777,9
95.081,5
302,4
94.779,1
9.077,4
3.048,5
1.152,8
1.895,8
6.028,9
309,3
1.830,9
3.888,8
10.813,5
10.797,3
12,6

3,6
264.743,9
202.524,0
202.524,0
200.993,6
124.481,5
45.986,1
16.848,9
13.677,0
1.530,4
247,5
1.282,9
62.219,9
19.024,7
18.952,0
72,7
43.195,2
43.195,2
0,0

struktura
112014
w %

100,0
63,9
62,4
61,2
47,2

6,8
19,2
16,7

44

1,1

1,1
13,0

0,0
12,9

1,2

0,4

0,2

0,3

0,8

0,0

0,2

0,5

1,5

1,5

0,0

0,0
36,1
27,6
27,6
27,4
17,0

6,3

2,3

1,9

0,2

0,0

0,2

8,5

2,6

2,6

0,0

5,9

5,9

0,0

Zmiana

112014 — 12014

w min zt w %
-130.557,4 -15,1
-120.554,8 -20,5
-120.959,6 -20,9
-121.311,8 -21,3
-74.634,0 -17,7
-1.183,5 -2,3
-37.404,2 -21,0
-30.220,2 -19,8
-5.826,2| -15,2
-22.216,2  -74,1
-22.216,2  -74,1
-24.461,5 -20,5
-58,1 -16,1
-24.403,4  -20,5
352,2 4,0
313,6 115
280,7 32,2
32,9 1,8
38,6 0,6
34,5 12,6
-15,3 -0,8
19,4 0,5
404,7 3,9
404,7 3,9
0,0 0,0
0,0 0,0
-10.002,5 -3,6
-8.795,2 -4,2
-8.795,2 -4,2
-8.770,5 -4,2
-6.655,9 -5,1
-1.571,7 -3,3
-213,3 -1,2
-329,6 -2,4
-24,7 -1,6
-8,5 -3,3
-16,2 -1,2
-1.207,4 -1,9
-406,7 -2,1
-405,0 -2,1
-1,8 -2,4
-800,6 -1,8
-800,6 -1,8
0,0 0,0

Zmiana

112014 — XI11 2013

w min zt w %
-104.571,2 -12,5
-115.562,8 -19,8
-116.441,7 -20,3
-116.884,9 -20,7
-75.207,1 -17,9
-11.468,6 -18,6
-31.817,2 -18/4
-26.095,2 -17,6
-5.826,2| -15,2
-22.272,4 -74,1
-22.272,4 -74,1
-19.405,5 -16,9
-58,1| -16,1
-19.347,4 -17,0
4433 51
363,0/ 13,5
279,6/ 32,0
83,4 4,6
80,2 1,3
50,7/ 19,6
-17,5| -0,9
47,1 1,2
878,9 8,8
878,9 8,9
0,0 0,0

0,0 0,0
10.991,6 4,3
8.742,1 45
8.742,1 45
8.726,1 45
44118 3,7
3.6139 85
194,5 1,2
505,9 3,8
15,9 1,1

1,1 0,4

14,8 1,2
2.249,5 3,8
-53,8| -0,3
-39,9| -0,2
-13,9| -16,0
2.303,3 5,6
2.303,3 5,6
0,0 0,0



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
Struktura
XI112013| XI12013

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadluzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
przyjete depozyty — wolnérodki jsfp
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1.Krajowe SPW
1.1.Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2.Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
Klub Paryski
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

838.024,9

403.314,2
125.813,6
114.686,2
114.686,2
15.349,5
31.870,3
18.180,2
2.223,9
677,0
0,0
46.385,4
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
11.127,4
277.500,6
266.493,4
257.874,8
20.335,7
74.388,2
64.414,5
19.200,7
22.528,8
359,8
56.647,1
8.618,6
873,0
1.810,3
258,3
1.839,9
3.836,6
9.934,6
9.918,5
12,6
3,6
1.072,6

434.710,7
193.158,3
193.142,8
25.842,0
66.535,8
65.970,4
16.855,4
6.844,5
0,7
11.094,0
15,5
0,1
1.6
0,3
8,5
51
181.581,9
59.970,4
34.024,6
25.112,8
746,4
36,9
49,8
0,0

w %

100,0

48,1
15,0
13,7
13,7
18
3,8
2,2
0,3
0,1
0,0
55
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
13
33,1
31,8
30,8
2,4
8,9
7,7
2,3
2,7
0,0
6,8
1,0
0,1
0,2
0,0
0,2
0,5
1,2
1,2
0,0
0,0
0,1

51,9
23,0
23,0
3,1
7,9
7,9
2,0
0,8
0,0
13
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
21,7
7,2
4,1
3,0
0,1
0,0
0,0
0,0

12014
864.011,0

417.068,0
133.726,6
120.858,1
120.858,1
11.744,6
35.286,5
19.473,3
1.781,3
731,2

0,0
12.868,5
283.341,5
271.712,4
263.002,8
18.557,0
75.442,2
68.029,5
20.875,0
24.504,4
360,1
55.234,7
8.709,6
872,0
1.861,2
274,5
1.837,6
3.864,3
10.408,7
10.392,6
12,6

3,6
1.220,3

446.943,0
186.285,4
186.269,7
20.940,4
67.652,6
65.187,3
15.623,7
4.758,5
0,4
12.106,7
15,6

0,1

1,7

0,3

8,5

51
197.230,3
63.427,3
37.020,1
25.572,7
760,0
39,2

35,3

0,0

Struktura
12014
w %

100,0

48,3
15,5
14,0
14,0
14
4,1
2,3
0,2
0,1
0,0
6,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
32,8
31,4
30,4
21
8,7
7,9
2,4
2,8
0,0
6,4
10
0,1
0,2
0,0
0,2
0,4
1.2
1,2
0,0
0,0
0,1

51,7
21,6
21,6
2,4
7,8
7,5
1,8
0,6
0,0
14
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
22,8
7,3
4,3
3,0
0,1
0,0
0,0
0,0

112014
733.453,7

293.546,4
139.386,5
126.875,8
126.875,8
12.268,8
36.562,1
19.429,0
2.791,4
679,4

0,0
12.510,7
154.159,9
142.315,7
133.255,5
15.968,6
36.121,3
35.149,7
15.053,5
2.458,2
302,0
28.202,1
9.060,2
1.152,6
1.894,1
309,0
1.822,3
3.882,2
10.813,5
10.797,3
12,6

3,6
1.030,8

439.907,3
188.704,8
188.687,5
21.821,2
68.293,7
67.891,2
14.609,0
4.640,3
0,4
11.431,9
17,3

0,2

1,7

0,3

8,5

6,5
188.982,6
62.219,9
36.297,2
25.105,2
744.8
38,3

34,4

0,0

struktura
112014
w %
100,0

40,0
19,0
17,3
17,3
1,7
5,0
2,6
0,4
0,1
0,0
7,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,7
21,0
19,4
18,2
2,2
4,9
4,8
21
0,3
0,0
3,8
1,2
0,2
0,3
0,0
0,2
0,5
15
15
0,0
0,0
0,1

60,0
25,7
25,7
3,0
9,3
9,3
2,0
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
25,8
8,5
49
34
0,1
0,0
0,0
0,0

Zmiana
112014 — 12014
w min zt w %
-130.557,4 -15,1
-123.521,7 -29,6
5.659,9 4.2
6.017,7 5,0
6.017,7 5,0
524,2 4,5
1.275,6 3,6
-44.3 -0,2
1.010,0 56,7
-51,9 -7,1
0,0 -
3.304,0 6,4
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-357,9 -2,8
-129.181,6 -45,6
-129.396,8 -47,6
-129.747,3  -49,3
-2.588,4 -13,9
-39.320,9 -52,1
-32.879,7 -48,3
-5.821,5 -27,9
-22.046,2  -90,0
-58,1 -16,1
-27.032,6/ -48,9
350,5 4,0
280,6 32,2
32,8 1,8
34,5 12,6
-15,3 -0,8
17,9 0,5
404,7 3,9
404,7 3,9
0,0 0,0
0,0 0,0
-189,5 -15,5
-7.035,7 -1,6
2.419,5 1,3
2.417,8 1,3
880,7 4.2
641,1 0,9
2.703,9 4,1
-1.014,7 -6,5
-118,2 -2,5
0,0 -10,4
-674,8 -5,6
1,7 10,6
0,1 1114
0,0 1,8
0,0 0,0
0,0 0,3
15 29,3
-8.247,8 -4,2
-1.207,4 -1,9
-722,9 -2,0
-467,5 -1,8
-15,2 -2,0
-0,9 -2,4
-0,8 -2,4
0,0 0,0

Zmiana
112014 — XI11 2013
w min zt w %

-104.571,2 -125
-109.767,9 -27,2
13.572,9 10,8
12.189,6 10,6
12.189,6 10,6
-3.080,7 -20,1
4.691,8 14,7
1.248,8 6,9
567,4 25,5
2,4 0,3

0,0 -
8.759,8 18,9
0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -

0,0 -
1.383,3 12,4
-123.340,7 -44,4
-124.177,7  -46,6
-124.619,2 -48,3
-4.367,0 -215
-38.266,9 -51,4
-29.264,8 -454
-4.147,2 -21,6
-20.070,6, -89,1
57,8/ -16,1
-28.445,00 -50,2
4415 51
279,5 32,0
83,3 4,6
50,7 19,6
-17,5 -1,0
45,6 1,2
878,9 8,8
878,9 8,9
0,0 0,0

0,0 0,0

-41,9 -3,9
5.196,6 1,2
-4.453,5 -2,3
-4.455,2 -2,3
-4.020,9 -15,6
1.757,9 2,6
1.920,8 2,9
-2.246,4  -13,3
-2.204,2f  -32,2
-0,3 -44.6
337,8 3,0

1,7 11,2
0,1 111,4

0,1 6,6

0,0 0,0

0,0 0,5

15 29,3
7.400,6 4,1
2.249,5 3,8
2.272,6 6,7
-7,6 0,0

-1,6 -0,2

1,4 3,8

-15,3, -30,8

0,0 0,0



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

Struktura Struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegolnienie X112013 Xl 2013 12014 | 12014 w| 12014 112014 112014 — 12014 112014 — X1 2013
w % % w % w min zt w % w min zt w %
Razem 838.024,9 100,0| 864.011,0 100,0| 733.453,7 100,0| -130.557,4 -15,1| -104.571,2 -12,5
do 1 roku (whcznie) 72.681,3 8,7| 79.657,9 92| 72.124,6 9,8 -7.533,3 -9,5 -556,7 -0,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 219.952,3 26,2| 227.065,2 26,3| 196.217,6 26,8 -30.847,6 -13,6| -23.734,7 -10,8
od 3 do 5 lat (wfcznie) 184.854,5 22,1] 179.525,6 20,8| 143.483,7 19,6/ -36.041,9 -20,1| -41.370,9 -22,4
od 5 do 10 lat (wicznie) 282.504,0 33,7| 297.581,6 34,4| 243.855,2 33,2] -53.726,4 -18,1 -38.648,8 -13,7
powyzej 10 lat 78.032,7 9,3| 80.180,7 93| 77.772,6 10,6 -2.408,2 -3,0 -260,2 -0,3
|. Zadtuzenie krajowe 584.272,6 69,7| 589.264,6 68,2 468.709,8 63,9/ -120.554,8 -20,5 -115.562,8 -19,8
do 1 roku (whcznie) 56.172,8 6,7| 65.302,1 7,6 63.434,9 8,6 -1.867,3 -2,9 7.262,1 12,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 183.891,7 21,9| 189.944,5 22,0/ 159.860,9 21,8/ -30.083,6 -15,8| -24.030,8 -13,1
od 3 do 5 lat (wfcznie) 153.799,0 18,4| 140.144,8 16,2| 104.963,2 14,3| -35.181,6 -25,1| -48.835,8 -31,8
od 5 do 10 lat (wicznie) 169.410,5 20,2| 181.628,1 21,0/ 130.577,3 17,8/ -51.050,8 -28,1| -38.833,2 -22,9
powyzej 10 lat 20.998,6 25| 12.245,0 14 9.873,5 1.3 -2.371,6 -19,4| -11.125,2 -53,0
1.1. SPW rynkowe 565.703,8 67,5/ 570.130,6 66,0/ 448.818,8 61,2 -121.311,8 -21,3 -116.884,9 -20,7
0 oprocentowaniu statym 421.166,5 50,3| 420.593,4 48,7| 345.959,4 47,2, -74.634,0 -17,7| -75.207,1 -17,9
do 1 roku (whcznie) 44.027,3 53| 30.367,6 3,5| 29.493,1 4,0 -874,5 -2,9| -14.534,3 -33,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 143.307,7 17,1] 146.682,4 17,0/ 133.119,4 18,1 -13.562,9 -9,2| -10.188,2 -7,1
od 3 do 5 lat (wjcznie) 100.522,9 12,0| 106.109,9 12,3| 76.746,0 10,5/ -29.363,9 -27,7| -23.776,9 -23,7
od 5 do 10 lat (wicznie) 121.063,5 14,4| 125.188,5 14,5| 96.727,4 13,2| -28.461,1 -22,7| -24.336,1 -20,1
powyzej 10 lat 12.245,0 15| 12.245,0 14 9.873,5 1.3 -2.371,6 -19,4 -2.371,6 -19,4
indeksowane 30.050,3 3,6 29.994,1 3,5 7.777,9 11| -22.216,2 -74,1| -22.272,4 -74,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 15.577,0 19| 15.547,9 1,8 4.733,8 0,6/ -10.814,1 -69,6| -10.843,2 -69,6
od 5 do 10 lat (vdcznie) 14.473,2 1,7| 14.446,2 1,7 3.044,1 0,4 -11.402,1 -78,9| -11.429,2 -79,0
0 oprocentowaniu zmiennym 114.487,0 13,7| 119.543,0 13,8| 95.081,5 13,0 -24.461,5 -20,5| -19.405,5 -16,9
do 1 roku (whcznie) 289,9 0,0| 22.712,2 2,6/ 21.065,1 2,9 -1.647,1 -7,3| 20.775,3 7167,5
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 22.493,0 2,7/ 25.013,6 29| 19.207,5 2,6 -5.806,1 -23,2 -3.285,5 -14,6
od 3 do 5 lat (wjcznie) 51.914,6 6,2| 32.629,6 3,8/ 26.801,9 3,7 -5.827,6 -17,9| -25.112,7 -48,4
od 5 do 10 lat (wicznie) 31.036,0 3,7| 39.187,7 45| 28.007,0 3,8/ -11.180,7 -28,5 -3.029,0 -9,8
powyzej 10 lat 8.753,6 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 - -8.753,6 -100,0
1.2. SPW oszaginosciowe 8.634,2 1,0/ 8.7253 1,0 9.077,4 1,2 352,2 4,0 443,3 51
0 oprocentowaniu statym 2.685,5 0,3 2.735,0 0,3 3.048,5 0,4 313,6 11,5 363,0 13,5
do 1 roku (whcznie) 1.618,4 0,2| 1.521,7 0,2 1.768,1 0,2 246,4 16,2 149,7 9,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.067,1 0,1 1.2133 0,1 1.280,4 0,2 67,2 55 213,3 20,0
0 oprocentowaniu zmiennym 5.948,7 0,7 5.990,3 0,7 6.028,9 0,8 38,6 0,6 80,2 1,3
do 1 roku (whcznie) 302,6 0,0 291,9 0,0 295,1 0,0 3,2 11 -7,4 -2,5
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.446,9 0,2| 1.4873 0,2 1.519,7 0,2 32,4 2,2 72,8 5,0
od 3 do 5 lat (wjcznie) 1.361,5 0,2| 1.4054 0,2 1.415.3 0,2 9,9 0,7 53,8 4,0
od 5 do 10 lat (vdcznie) 2.837,7 0,3| 2.805,7 0,3 2.798,8 0,4 -6,9 -0,2 -38,9 -1,4
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 9.934,6 1,2 10.408,7 1,2/ 10.813,5 15 404,7 3,9 878,9 8,8
do 1 roku (whcznie) 9.934,6 1,2| 10.408,7 12| 10.813,5 15 404,7 3,9 878,9 8,8
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 253.752,3 30,3| 274.746,4 31,8/ 264.743,9 36,1, -10.002,5 -3,6/ 10.991,6 4,3
do 1 roku (whcznie) 16.508,5 2,0/ 14.355,7 1,7 8.689,7 1,2 -5.666,0 -39,5 -7.818,8 -47,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 36.060,6 43| 37.120,7 43| 36.356,7 5,0 -764,0 -2,1 296,1 0,8
od 3 do 5 lat (wfcznie) 31.055,5 3,7| 39.380,8 46| 38.5204 53 -860,4 -2,2 7.464,9 24,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 113.093,5 13,5| 115.953,5 13,4 113.277,9 15,4 -2.675,6 -2,3 184,4 0,2
powyzej 10 lat 57.034,1 6,8| 67.935,7 79| 67.899,1 9,3 -36,6 -0,1| 10.865,0 19,0
1. Obligacje zagraniczne 193.781,9 23,1] 211.319,2 24,5/ 202.524,0 27,6 -8.795,2 -4,2 8.742,1 4,5
0 oprocentowaniu statym 192.267,4 22,9| 209.764,0 24,3| 200.993,6 27,4 -8.770,5 -4,2 8.726,1 4,5
do 1 roku (whcznie) 13.292,4 1,6| 10.948,5 1.3 5.344,5 0,7 -5.604,0 -51,2 -7.947,9 -59,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 27.662,0 3,3| 28.467,0 3,3| 27.862,7 3,8 -604,3 -2,1 200,7 0,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 23.302,3 2,8/ 31.189,5 3,6/ 30.507,0 4,2 -682,5 -2,2 7.204,7 30,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 90.260,3 10,8/ 91.878,2 10,6/ 89.642,7 12,2 -2.235,5 -2,4 -617,5 -0,7
powyzej 10 lat 37.750,5 45| 47.280,8 55| 47.636,6 6,5 355,8 0,8 9.886,2 26,2
0 oprocentowaniu zmiennym 1.514,5 0,2 1.555,1 0,2 1.530,4 0,2 -24.7 -1,6 15,9 1,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.514,5 0,2| 1.555,1 0,2 1.530,4 0,2 -24,7 -1,6 15,9 11
2. Kredyty zagraniczne 59.970,4 7,2 63.427,3 73| 62.219,9 8,5 -1.207,4 -1,9 2.249,5 3,8
0 oprocentowaniu statym 19.078,6 2,3| 19.431,5 2,2 19.024,7 2,6 -406,7 -2,1 -53,8 -0,3
do 1 roku (whcznie) 1.380,1 0,2| 1.4128 0,2 1.386,9 0,2 -26,0 -1,8 6,8 0,5
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 4.919,8 0,6/ 4.995,1 0,6 4.903,3 0,7 -91,7 -1,8 -16,5 -0,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 5.039,6 0,6/ 5.146,0 0,6 5.023,2 0,7 -122,8 -2,4 -16,4 -0,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 4.852,2 0,6/ 4.957,0 0,6 4.862,5 0,7 -94,5 -1,9 10,4 0,2
powyzej 10 lat 2.886,8 0,3| 2.920,6 0,3 2.848,8 0,4 -71,8 -2,5 -38,1 -1,3
0 oprocentowaniu zmiennym 40.891,3 49| 43.995,8 51| 43.195,2 59 -800,6 -1,8 2.303,3 5,6
do 1 roku (whcznie) 1.836,1 0,2| 1.994,4 0,2 1.958,3 0,3 -36,1 -1,8 122,2 6,7
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 1.964,2 0,2| 2.103,5 0,2 2.060,3 0,3 -43,2 -2,1 96,1 4,9
od 3 do 5 lat (wfcznie) 2.713,7 0,3| 3.045,3 0,4 2.990,3 0,4 -55,1 -1,8 276,6 10,2
od 5 do 10 lat (wicznie) 17.981,1 2,1 19.118,3 2,2 18.772,7 2,6 -345,7 -1,8 791,6 4,4
powyzej 10 lat 16.396,8 2,0 17.734,3 21| 17.413,7 24 -320,6 -1,8 1.016,9 6,2
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegdlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dlug z tytutu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/EUR)

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg0dlnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadtenie krajowe SP
1. Zadbu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Klub Paryski
1.2. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.3. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (PLN/USD)

Ministerstwo Finansow,
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

Zmiana
XI12013 12014 112014 112014 - 12014
w min

EUR w %
202.070,0 203.930,1 176.302,5 -27.627,6 -13,5
140.883,6 139.082,5 112.665,2 -26.417,3 -19,0
138.488,1 136.625,7| 110.065,9 -26.559,8 -19,4
136.406,2 134.566,3 107.884,0 -26.682,4 -19,8
0,0 0,0 0,0 0,0 -
136.406,2 134.566,3 107.884,0 -26.682,4 -19,8
2.081,9 2.059,4, 2.182,0 122,6 6,0
2.3955 2.456,7 2.599,3 142,5 5,8
61.186,4 64.847,6/ 63.637,3 -1.210,3 -1,9
46.726,00 49.877,1 48.681,3 -1.195,8 -2,4
14.460,5 14.970,6 14.956,0 -14,6 -0,1
8,9 9,3 9,2 -0,1 -0,6
14.439,614.953,00 14.938,5 -14,5 -0,1
6.055,4 6.035,9 6.034,6 -1,2 0,0
8.204,2 8.737,7 8.724,9 -12,9 -0,1
180,0 1794 179,0 -0,3 -0,2
12,0 8,3 8,3 0,0 -0,6
0,0 0,0 0,0 0,0 1,8
4,1472  4,2368 4,1602| -0,0766 -1,8

zmiana
XI12013 12014 112014 112014 - 12014
w min

uUsD w %
278.228,7| 276.147,7 242.432,0 -33.715,8 -12,2
193.981,6/ 188.335,7| 154.924,9 -33.410,8 -17,7
190.683,3 185.008,9 151.350,7 -33.658,2 -18,2
187.816,7 182.220,2 148.350,2 -33.870,0 -18,6
0,0 0,0 0,0 0,0 -
187.816,7 182.220,2 148.350,2 -33.870,0 -18,6
2.866,6) 2.788,7 3.000,4 211,7 7,6
3.298,3| 3.326,7| 3.574,2 2475 7,4
84.247,1| 87.812,1 87.507,1 -305,0 -0,3
64.336,6| 67.540,0) 66.941,2 -598,8 -0,9
19.910,5 20.272,1 20.565,9 293,8 1,4
12,2 12,5 12,6 0,1 1,0
19.881,7| 20.248,3 20.541,8 293,5 1,4
8.337,6| 8.173,3| 8.298,1 124,8 1,5
11.296,3 11.832,0 11.997,5 165,4 1,4
247,8 242,9 246,2 3,3 1,4
16,5 11,3 11,4 0,1 1,0
0,0 0,0 0,0 0,0 3,4
3,0120 3,1288 3,0254| -0,1034 -3,3

Zmiana
112014 — XI1 2013
w min
EUR w %
-25.767,5 -12,8
-28.218,4 -20,0
-28.422,2 -20,5
-28.522,2 -20,9
0,0 -
-28.522,2 -20,9
100,0 4,8
203,8 8,5
2.450,9 4,0
1.955,3 4,2
4955 3,4
0,3 3,5
498,9 3,5
-20,7 -0,3
520,6 6,3
-0,9 -0,5
-3,7 -31,0
0,0 -0,3
0,0130 0,3
zmiana
112014 — XI1 2013
w min
uUsD w %
-35.796,8 -12,9
-39.056,7 -20,1
-39.332,6 -20,6
-39.466,4 -21,0
0,0 -
-39.466,4 -21,0
133,8 47
275,9 8,4
3.260,0 3,9
2.604,6 4,0
655,4 3,3
0,4 3,4
660,1 3,3
-39,4 -0,5
701,1 6,2
-1,6 -0,7
-5,1 -31,1
0,0 -0,4
0,0134 0,4



